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1. Цели и задачи дисциплины
1.1 Цель дисциплины – формирование компетенций:
ПК-3  Способен  анализировать  основные  финансово-экономические  показатели  деятельности
организаций с целью оценки последствий принимаемых инвестиционных решений

1.2  Типы  задач  профессиональной  деятельности,  к  которым  готовятся  обучающиеся  в  рамках
освоения дисциплины:

- информационно-аналитический

1.3  Дисциплина  ориентирована  на  подготовку  обучающихся  к  профессиональной  деятельности  в
сфере: 08 Финансы и экономика (в сферах: внутреннего и внешнего финансового контроля и аудита;
финансового консультирования; управления рисками)

1.4 В результате освоения дисциплины у обучающихся должны быть сформированы:
Обобщенные трудовые 

функции / трудовые 
функции / трудовые или 

профессиональные 
действия (при наличии 

профстандарта)

Код и наименование 
компетенции ФГОС ВО, 

необходимой для 
формирования трудового 
или профессионального 

действия

Индикаторы достижения компетенций

ПК-3 Способен 
анализировать основные 
финансово-экономические 
показатели деятельности 
организаций с целью 
оценки последствий 
принимаемых 
инвестиционных решений

Составляет  инвестиционное  предложение  и
разрабатывает бизнес-план инвестиционного проекта

1.5 Согласование междисциплинарных связей дисциплин, обеспечивающих освоение компетенций:

ПК-3  Способен  анализировать  основные  финансово-экономические  показатели
деятельности  организаций  с  целью  оценки  последствий  принимаемых
инвестиционных решений

№
п/п

Наименование 
дисциплин, 

определяющих 
междисциплинарные 

связи

Форма 
обучения
Заочная

(семестр)
3 4 5

1 Краудфандинг +
2 Методы и формы 

осуществления 
прямых 
иностранных 
инвестиций

+

3 Ознакомительная 
практика

+

4 Практика по 
профилю 
профессиональной 
деятельности

+

5 Управление 
инвестиционным 
проектом

+
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6 Управление 
прямыми 
инвестициями

+

2. Место дисциплины в структуре ОП магистратуры:
Дисциплина  «Бизнес-планирование  инвестиционного  проекта»  относится  к  части,  формируемой
участниками образовательных отношений,  учебного плана ОП по направлению подготовки 38.04.02
- Менеджмент. 
Дисциплина «Бизнес-планирование инвестиционного проекта» изучается в 3 семестре.

3.Объем и содержание дисциплины
3.1.Объем дисциплины: 3 з.е.
Заочная: 3 з.е.

Вид учебной работы Заочная
(всего часов)

Общая трудоёмкость дисциплины 108
Контактная работа 10
Лекции (Лекции) 4
Практические (Практ. раб.) 6
Самостоятельная работа (СР) 94
Зачет 4

3.2.Содержание курса:
№ 

темы
Название 

раздела/темы
Вид учебной 
работы, час.

Формы текущего 
контроля

Лек
ции

Пра
кт. 
раб.

СР

З З З
3 семестр

1 Основные 
положения 
инвестиционного 
проектирования

1 1 24

Собеседование; 
Реферат

2 Инвестиционные 
потребности 
проекта и 
источники их 
финансирования

1 1 24

Собеседование; 
Реферат

3 Порядок 
составления 
бизнес-плана 
инвестиционного 
проекта

1 2 23

Собеседование; 
Решение 

практических 
задач

4 Оценка рисков 
инвестирования 1 2 23

Собеседование; 
Решение 

практических 
задач

Тема 1. Основные положения инвестиционного проектирования (ПК-3)
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Лекция.
Понятие  проекта.  Инвестиционные  и  коммерческие  проекты.  Финансовые  и  реальные
инвестиционные проекты. Инвестиций и повышений эффективности произ¬водства. Инвестиций в
расширение  производства,  в  создание  новых  производств.  Этапы  подготовки  инвестиционных
документов.  Прединвестиционный  этап,  инвестиционный  этап,  т.е.  реализация  проекта,
эксплуатационный  этап  -  оценка  реализованного  проекта.  Экономический  анализ  проекта,
технический  анализ,  организационный  ана¬лиз,  социальный  анализ,  экономический  анализ,
финансовый анализ. Анализ рисков как основных аспектов проектного анализа.

Практическое занятие.
1.   Понятие инвестиции и классификация инвестиций.
2.   Экономическая природа инвестиций
3.   Понятие проекта и проектного цикла
4.   Виды инвестиционных проектов
5.   Предварительная стадия разработки и анализа проекта

Задания для самостоятельной работы.
1.           Анализ коммерческой выполнимости проекта
2.           Технический анализ инвестиционного проекта
3.           Финансово-экономический анализ инвестиционного проекта
4.           Институциональный анализ инвестиционного проекта

Тема 2. Инвестиционные потребности проекта и источники их финансирования (ПК-3)
Лекция.

Общая  схема  инвестиционного  анализа.  Понятие  инвестиционных  потребностей  предприятия.
Прямые  инвестиции.  Сопутствующие  инвестиции.  Инвестирование  выполнения
научно-исследовательских
разработок  (НИР).  Характеристика  источников  финансовых  ресурсов  предпри¬ятия.  Собственные
финансовые  ресурсы.  Заемные  финансовые  ресурсы.  Различия  между  собственными  и  заемными
средствами.

Практическое занятие.
1. Общая схема инвестиционного анализа
2. Структура и характеристика необходимых инвестиций
3. Источник финансирования инвестиций

Задания для самостоятельной работы.
1.  Прямые инвестиции и сопутствующие инвестиции
2. Инвестиции в НИР
3. Инвестиции в основные средства и   в оборотные средства
4.  Источники  финансовых  ресурсов  предприятия.  Собственные  финансовые  ресурсы  и
внутрихозяйствен-ные резервы. Заемные финансовые средства
5. Матрица риска
6. Матрица прибыльности

Тема 3. Порядок составления бизнес-плана инвестиционного проекта (ПК-3)
Лекция.
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Роль  финансово-экономической  оценки  при  выборе  инвестиционных  проектов.  Условия,
необходимые  для  принятия  проекта  реализации.  Факторы,  определяющие  необходимость  создания
специальных  методов  оценки  инвестиционного  проекта.  Методы  расчета  современной  стоимости
будущих  доходов.  Будущая  стоимость  инвестиционных  средств.  Сопряженный  денежный  отток  и
приток.  Невозвратные  издержки.  Прогнозирование  затрат  и  выгод  связанных  с  инвестиционным
проектом.  Оценка  рынка  сбыта.  Оценка  конкурентов.  Анализ  тенденций  развития  отраслей.
Основные  элементы  обоснования  политики  -  ценообразование.  Основные  принципы  организаций
производственной деятельности.  Источники информации для  анализа  бизнес  -  плана.  Организация
процедуры анализа бизнес плана. Анализ учредительных документов.

Практическое занятие.
1.           Этапы подготовки инвестиционной документации
2.           Показатели эффективности капитальных вложений
3.           Техника составления бизнес-плана
4.           Структура бизнес-плана
5.           Анализ бизнес-плана
6.           Анализ отрасли

Задания для самостоятельной работы.
1.           Концепции стоимости денег во времени
2.           Наращивание и дисконтирование денежных потоков
3.           Описание компании и продукта (услуги)
4.           Описание производства и  управления организации

Тема 4. Оценка рисков инвестирования (ПК-3)
Лекция.

Понятия  рисков  инвестирования.  Основные  понятия  неопределенности  и  риска.  Диверсификация.
Постадийная  оценка  рисков.  Анализ  инвестиционных  программ  по  вероятным  доходам.  Анализ
чувствительности.

Практическое занятие.
1.  Основные понятия неопределенности и риска
2. Анализ рисков. Основные методы анализа рисков
3. Анализ инвестиционных программ по вероятным доходам.

Задания для самостоятельной работы.
1. Рыночный риск. Риск капитальных вложений
2.  Анализ чувствительности
3. Анализ сценариев
4. Метод Монте-Карло

4. Контроль знаний обучающихся и типовые оценочные средства
4.1. Распределение баллов:
Балльно-рейтинговые мероприятия не предусмотрены

4.2 Типовые оценочные средства текущего контроля

Реферат

Тема 1. Основные положения инвестиционного проектирования
1.           Анализ новейших достижений в методологии оценки инвестиционных проектов
2.           Оценка инвестиционных качеств финансовых инструментов
3.           Психологические и социальные аспекты управления проектом
4.           Специальные области применения критериев оценки инвестиционных проектов
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5.           Оценка инвестиционных проектов с неординарными денежными потоками
6.           Сравнительный анализ проектов различной продолжительности
7.           Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции

Решение практических задач

Тема 3. Порядок составления бизнес-плана инвестиционного проекта
Задача 1. Предприятие приобрело облигации муниципального займа, которые приносят ему доход 
$15,000, и хочет использовать эти деньги для развития собственного производства. Предприятие 
оценивает прибыльность инвестирования получаемых каждый год $15,000 в 12 %. Необходимо 
определить настоящее значение этого денежного потока.
Задача  2.  Предприятие  рассматривает  целесообразность  приобретения  новой  технологической
линии.  Стоимость  линии  оставляет  10  млн.  т.;  срок  эксплуатации  –  5  лет;  износ  на  оборудование
начисляется по методу прямолинейной амортизации,  т.е.  20% годовых;  ликвидационная стоимость
оборудования будет достаточна для покрытия расходов, связанных с демонтажем линии. Выручка от
реализации  продукции  прогнозируется  по  годам  в  следующих  объемах  (тыс.  т.):  6800,  7400,  8200,
8000,  6000.  Текущие расходы по годам оцениваются  следующим образом:  3400 тыс.  руб.  в  первый
год  эксплуатации  линии  с  последующим  ежегодным  ростом  их  на  3%.  Ставка  налога  на  прибыль
составляет  30%.  Сложившееся  финансово-хозяйственное  положение  предприятия  таково,  что
коэффициент рентабельности авансированного капитала составлял 21-22%; «цена» авансированного
капитала  –  19%.  В  соответствии  со  сложившейся  практикой  принятия  решений  в  области
инвестиционной  политики  руководство  предприятия  не  считает  целесообразным  участвовать  в
проектах со сроком окупаемости более четырех лет. Целесообразен ли данный проект к реализации?
Задача 3. Два проекта предполагают одинаковый объем инвестиций $ 1000 и рассчитаны на 4 года.
Проект А по годам генерирует следующие денежные потоки, $:  500, 400, 300, 100; проект Б – 100,
300,  400,  600.  стоимость  капитала  проекта  оценена  на  уровне  10%.  Рассчитать  дисконтированный
период окупаемости

Собеседование

Тема 1. Основные положения инвестиционного проектирования
1.   Понятие инвестиции и классификация инвестиций.
2.   Экономическая природа инвестиций
3.   Понятие проекта и проектного цикла
4.   Виды инвестиционных проектов
5.   Предварительная стадия разработки и анализа проекта
6.   Анализ коммерческой выполнимости проекта
7.   Технический анализ инвестиционного проекта
8.   Финансово-экономический анализ инвестиционного проекта
9.   Институциональный анализ инвестиционного проекта

4.3 Промежуточная аттестация по дисциплине проводится в форме зачета

Типовые вопросы зачета (ПК-3)
1.   Понятие проекта. Инвестиционные и коммерческие проекты. 
2.   Финансовые и реальные инвестиционные проекты. 
3.   Инвестиции и повышение эффективности произ-водства. Инвестиций в расширение 
производства, в создание новых производств. 
4.   Этапы подготовки инвестиционных документов. 
5.   Предварительная стадия разработки и анализа проекта
6.   Анализ коммерческой выполнимости проекта
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7.   Технический анализ инвестиционного проекта
8.   Финансово-экономический анализ инвестиционного проекта
9.   Институциональный анализ инвестиционного проекта
10.        Общая схема инвестиционного анализа. Понятие инвестиционных потребностей 
предприятия. 
11.    Прямые инвестиции и сопутствующие инвестиции. 
12.    Инвестирование выполнения научно-исследовательских

 разработок (НИР). 
13.    Характеристика источников финансовых ресурсов предпри-ятия. Собственные финансовые 
ресурсы. Заемные финансовые ресурсы. Различия между собственными и заемными средствами.
14.    Матрица риска
15.    Матрица прибыльности
16.    Условия, необходимые для принятия проекта реализации. 
17.    Факторы, определяющие необходимость создания специальных методов оценки 
инвестиционного проекта. 
18.    Методы расчета современной стоимости будущих доходов. Будущая стоимость 
инвестиционных средств. Сопряженный денежный отток и приток. 
19.    Невозвратные издержки. Прогнозирование затрат и выгод связанных с инвестиционным 
проектом. 
20.    Оценка рынка сбыта. Оценка конкурентов. 
21.    Анализ тенденций развития отраслей. 
22.    Основные элементы обоснования политики - ценообразование. 
23.    Основные принципы организаций производственной деятельности. 
24.    Источники информации для анализа бизнес - плана. Организация процедуры анализа бизнес 
плана. 
25.    Анализ учредительных документов.
26.    Понятия рисков инвестирования. Основные понятия неопределенности и риска.
27.    Диверсификация. Постадийная оценка рисков. 
28.    Анализ инвестиционных программ по вероятным доходам. Анализ чувствительности.

Типовые задания для зачета (ПК-3)
1.   Имеется два ИП: А (достаточно большой по масштабу), требующий инвестиций в размере 4 млн. 
рублей и обеспечивающий по прогнозу получение 5 млн. рублей денежного потока после первого 
года реализации, а также бизнес-проект Б (сравнительно небольшой) с объемом инвестиций 90 000 
рублей и притоком денежных средств 120 000 руб в конце первого года. Оба проекта 
характеризуются средним уровнем риска и будут оценены по цене капитала, равной 10% (ставке 
сравнения, дисконтирования).
2.       Пусть требуется определить ВНД для ИП, рассчитанного на три года и требующего 
инвестиций в размере 30 млн. руб. Прогнозируются денежные поступления в размере 9 млн. рублей 
в первый год, 13 млн. руб – во второй и 24 млн. руб – в третий год. 
3.       Пусть предполагается к реализации инвестиционный проект А, который имеет срок службы, 
равный четырем годам. Капиталовложения в в 0-й год составляют 2000 рублей. Денежные потоки по 
1-му, 2-му, 3-му и 4-му годам составляют 700, 600, 500, 300 рублей соответственно. Необходимо 
обосновать экономическую целесообразность реализации ИП с помощью метода MIRR. Ставка 
сравнения (дисконтирования) – 15%.
4.       Срок жизни ИП составляет 2 года. Размер капиталовложений, осуществляемых в 0 году, 
составляет 2 млн.рублей. Ставка сравнения (дисконтирования) по прогнозным данным может 
колебаться в течение планового периода от rmin=20 до rmax=50% годовых. Чистый поток платежей 
(NCF) планируется в диапазоне от NCFmin=1 до NCFmax= 4 млн.руб. Остаточная ликвидационная 
стоимость ИП равна нулю. Оцените риск реализации проекта используя метод нечетких множеств.
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5.       Предприятие приобрело облигации муниципального займа, которые приносят ему доход 
$15,000, и хочет использовать эти деньги для развития собственного производства. Предприятие 
оценивает прибыльность инвестирования получаемых каждый год $15,000 в 12 %. Необходимо 
определить настоящее значение этого денежного потока.

4.4. Шкала оценивания промежуточной аттестации

Оценка Компетенции Дескрипторы (уровни) – основные признаки освоения (показатели 
достижения результата)

«зачтено»

ПК-3 Знает  технологию  составления  бизнес-плана  инвестиционного
проекта, методы расчета показателей деятельности организации
и  обоснования  бизнес-идеи  на  основе  определения
экономических и социально-экономических показателей.¶Умеет
осуществлять  разработку  и  обоснование  бизнес-плана
инвестиционного  проекта.¶Владеет  навыками  составления
инвестиционного предложения.¶

«не зачтено»

ПК-3 Не  знает  технологию  составления  бизнес-плана
инвестиционного  проекта,  методы  расчета  показателей
деятельности организации и обоснования бизнес-идеи на основе
определения  экономических  и  социально-экономических
показателей.¶Не  умеет  осуществлять  разработку  и  обоснование
бизнес-плана  инвестиционного  проекта.¶Демонстрирует
отсутствие  навыков  составления  инвестиционного
предложения.¶

5. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)
5.1 Методические указания по организации самостоятельной работы обучающихся:
Приступая  к  изучению  дисциплины,  в  первую  очередь  обучающимся  необходимо  ознакомиться
содержанием  рабочей  программы  дисциплины  (РПД),  которая  определяет  содержание,  объем,  а
также порядок изучения и преподавания учебной дисциплины, ее раздела, части.
Для самостоятельной работы важное значение имеют разделы «Объем и содержание дисциплины», 
«Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины» и «Материально-техническое 
обеспечение дисциплины, программное обеспечение, профессиональные базы данных и 
информационные справочные системы». 
В  разделе  «Объем  и  содержание  дисциплины»  указываются  все  разделы  и  темы  изучаемой
дисциплины, а также виды занятий и планируемый объем в академических часах. 
В  разделе  «Учебно-методическое  и  информационное  обеспечение  дисциплины»  указана
рекомендуемая основная и дополнительная литература. 
В  разделе  «Материально-техническое  обеспечение  дисциплины,  программное  обеспечение,
профессиональные  базы  данных  и  информационные  справочные  системы»  содержится  перечень
профессиональных баз данных и информационных справочных систем, необходимых для освоения
дисциплины.
5.2 Рекомендации обучающимся по работе с теоретическими материалами по дисциплине
При изучении и проработке теоретического материала необходимо:
- просмотреть еще раз презентацию лекции в системе MOODLe, повторить законспектированный на
лекционном  занятии  материал  и  дополнить  его  с  учетом  рекомендованной  дополнительной
литературы;
- при самостоятельном изучении теоретической темы сделать конспект, используя рекомендованные
в РПД источники, профессиональные базы данных и информационные справочные системы:
- ответить на вопросы для самостоятельной работы, по теме представленные в пункте 3.2 РПД.
- при подготовке к текущему контролю использовать материалы фонда оценочных средств (ФОС).
5.3 Рекомендации по работе с научной и учебной литературой
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